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1. Introducción

Nuestra elección de dos activos distintos se compone finalmente de una in-
versión en bolsa y otra en un fondo de inversión. Desde el punto de vista de la
bolsa nos centraremos en el ámbito nacional debido a que es más fácil encon-
trar información y poseemos más conocimiento debido a la cercańıa. Y desde el
punto de vista de los fondos elegimos uno con domicilio en Luxemburgo pero
que se centra también en la economı́a española.

En los apartados que siguen presentamos, en ĺıneas generales, la opinión que
nos merece cada uno de los activos que hemos estudiado.

1.1. Deuda pública

Al investigar la deuda pública española, encontramos que la remuneración
es a más largo plazo del que tenemos, por lo que no invertiremos aqúı. Como
curiosidad decir que la Comunidad Autónoma Canaria, junto con Andalućıa,
son las únicas que han emitido pagarés.

1.2. Renta fija

Dada la poca rentabilidad que nos aporta, y teniendo en cuenta que crecer
por debajo del IPC es perder dinero, hemos decidido no invertir aqúı tampoco.

1.3. Renta variable

Después de un amplio estudio sobre los fondos de inversión de renta variable,
hemos entendido que es más de “suerte” del mercado que otra cosa, ya que no
tienes control casi sobre tus fondos, además de los amplios márgenes de los
bancos.

1.4. Bolsa

Se presenta el problema del poco conocimiento de los parámetros que rigen
la bolsa.

2. Inversión en Bolsa

Hemos decidido invertir en la bolsa española en vez de en bolsas extranjeras
debido a la facilidad de adquisición de información y al mayor conocimiento
de las empresas que la conforman dada la cercańıa. Después de leer mucha
información del tema hemos decidido invertir en las compañ́ıas que exponemos
en los siguientes apartados.

2.1. Telefónica móviles

Diciembre es un mes ideal para las compras y los teléfonos móviles se han
convertido en una moda, por lo que cabe esperar un aumento, tanto de la venta
de terminales como de las llamadas telefónicas de mayor coste.
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2.2. Telefónica

Por la misma razón, y debido a que siempre ha sido un valor consolidado en
el mercado internacional rindiendo bien a medio y largo plazo, hemos decidido
invertir en Telefónica.

2.3. ACS

Hemos decidido invertir en ACS ya que la consideramos otra compañ́ıa sólida
que sabe hacer negocio, y al haber analizado su historial preveemos una subida
moderada marcada por la continuidad de la compañ́ıa.



3 INVERSIÓN EN UN FONDO 4

3. Inversión en un fondo

3.1. Caracteŕısticas del fondo

Nombre: Credit Suisse Equity Fund (Lux) Spain I

Divisa del fondo: euro

Fecha de lanzamiento: 19.07.2000

Precio de lanzamiento: 1.000,00

Domicilio del fondo: Luxemburgo

Comisión de gestión anual: 0,70%

Valor liquidativo a fecha de hoy(5.12.2003): 617,15

Valor liquidativo a dia de ayer(4.12.2003): 617,11

Rentabilidad desde el principio del año en %: 30,3

Rentabilidad desde el principio del año: 143,51

Máximo último 12 meses: 617,15 (hoy, 5.12.2003)

Mı́nimo último 12 meses: 422,05 (13.03.2003)

Patrimonio en mill. en divisa del fondo a 3.12.2003: 0,01

Rentabilidad acumulada a fecha 28.11.2003:

• Desde 1.1.2003: 27,86

• 1 mes: 2,68
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• 3 meses: 4,07

• 1 año: 13,97

• 3 años: -25,10

• desde el lanzamiento: -39,44

3.2. Composición del fondo

En esta sección se muestra cuál es la composición principal del fondo.

3.2.1. Posiciones principales

La composición del fondo, desde el punto de vista de las empresas cuyas
acciones se llevan porcentajes significativos del capital del fondo, es la siguiente:

Bsch Reg: 10,03%

Endesa: 8,09%

Telefónica: 7,23%

Repsol: 6,65%

Banco Pop. Espanol: 4,89%

Inditex reg: 4,75%

BBVA Global Finance: 4,59%

Arcelor: 4,08%

Amadeus Gl. Travel: 3,71%

Grupo Ferrovial: 3,20%

3.2.2. Sectores

La composición del fondo, desde el punto de vista de los sectores a los que
van dirigidos porcentajes de capital del fondo, es la siguiente:

Bancos: 30,32%

Telecomunicaciones: 24,36%

Servicios públicos: 12,28%

Industria: 12,16%

Construcción: 5,90%

Enerǵıa: 4,71%

Bienes de consumo no ćıclicos: 4,61%

Alimentación y productos domésticos: 3,48%
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Seguros: 2,14%

Productos farmacéuticos: 0,03%

Activos ĺıquidos: 0,01%

3.3. Justificación de la inversión

Nuestra justificación de la inversión en este fondo esta basada principalmen-
te en las caracteŕısticas especiales de las fecha en que se efectuaŕıa la inversión:
consumismo, fŕıo(meteorológicamente hablando), nostalgia hacia la familia y
amigos lejanos,... O dicho de modo más apropiado en la composición del fondo.
Nos parece muy sensato, desde el punto de vista de las posiciones principales(ver
sección 3.2.1), que el fondo sea accionista de Endesa y Repsol por temas de ca-
lefacción y desplazamientos, de Inditex (Zara, PULL&BEAR, Massimo Dutti,
Bershka, Stradivarius) por la gran cantidad de vestuario que se demanda tan-
to en Navidades como en los primeros d́ıas de las rebajas postnavideñas, de
Telefónica por la gran cantidad de llamadas realizadas en esta época(es bien co-
nocida la saturación de la ĺınea después de las doce campanadas, por ejemplo)
y como no de Entidades Bancarias Importantes. Y desde el punto de vista de
los sectores(ver sección 3.2.2) más de lo mismo: Telecomunicaciones, Enerǵıa,
Alimentación, Bancos, Servicios públicos, . . .

Cabe decir que las cifras de rentabilidad que se ofrecen en la página consul-
tada(ver sección 3.1) no nos parecen muy útiles para el objetivo de este trabajo
que es una inversión a un mes vista aproximadamente, y más aun tratándose del
mes de las navidades. La que más atención nos merece es la que nos indica que
hoy el valor de la participación representaba el máximo de los últimos doce me-
ses, ya que lógicamente no queremos invertir cuando el valor liquidativo esté en
su punto álgido. Pero no nos preocupa en exceso porque confiamos, basándonos
en la composición, en que durante las navidades se alcanzarán sucesivos nuevos
máximos. Sin embargo, unas cifras que si nos parecen útiles e interesantes son
las que se reflejan en la siguiente tabla:
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Fecha de cálculo Valor liquidativo
28.01.2003 474,68
27.01.2003 495,99
24.01.2003 497,98
23.01.2003 493,16
22.01.2003 502,05
21.01.2003 507,42
20.01.2003 514,60
17.01.2003 529,05
16.01.2003 523,76
15.01.2003 524,90
14.01.2003 521,91
13.01.2003 512,20
10.01.2003 511,05
09.01.2003 507,00
08.01.2003 505,11
07.01.2003 496,09
06.01.2003 495,96
03.01.2003 499,33
02.01.2003 473,64
31.12.2002 473,93
30.12.2002 477,82
27.12.2002 491,34
23.12.2002 490,09
20.12.2002 488,10
19.12.2002 489,17
18.12.2002 498,24
17.12.2002 496,51
16.12.2002 484,44
13.12.2002 494,97
12.12.2002 506,27
11.12.2002 503,28
10.12.2002 499,35
09.12.2002 510,93
06.12.2002 510,93
05.12.2002 517,61
04.12.2002 523,05
03.12.2002 535,97
02.12.2002 531,36

En la tabla se observa como hace un año el fondo aumento su valor liqui-
dativo coincidiendo con la navidades, llegando a su punto cumbre los d́ıas en
que retiraŕıamos nuestra inversión. Aśı, aunque no se suministre en la página
consultada información de la composición del fondo por aquellas fechas, para el
objetivo de este trabajo que es justificar una inversión, vamos a suponer que la
composición del fondo el presente año esta seleccionada con los mismo criterios
y el mismo acierto(al menos desde el punto de vista de las fechas navideñas)
que el pasado año.

También nos parece útil, o cuanto menos interesante, observar la evolución
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detallada del valor liquidativo del fondo en el último mes. Dicha evolución se
recoge en la siguiente tabla:

Fecha de cálculo Valor liquidativo
05.12.2003 617,15
04.12.2003 617,11
03.12.2003 614,08
02.12.2003 614,91
01.12.2003 605,59
28.11.2003 604,46
27.11.2003 602,30
26.11.2003 605,98
25.11.2003 603,35
24.11.2003 593,75
21.11.2003 590,25
20.11.2003 592,56
19.11.2003 593,04
18.11.2003 594,15
17.11.2003 609,10
14.11.2003 605,51
13.11.2003 604,45
12.11.2003 598,10
11.11.2003 601,13
10.11.2003 604,44
07.11.2003 600,34
06.11.2003 596,84
05.11.2003 596,52

Estudiando dicha tabla se puede afirmar que hubiese sido mucho más ade-
cuado invertir el 5.11.2003. Sin embargo, como dećıamos antes, confiamos en
que el valor liquidativo siga aumentando.

4. Balance de la inversion

Hemos dispuesto invertir al 50% en bolsa y fondo. Los detalles se muestran
a continuación:

Teléfonica móviles: 20.000 euros

Telefónica: 20.000 euros

ACS: 10.000 euros

Fondo: 50.000 euros

TOTAL: 100.000 euros
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